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Ordreudfarelsespolitik

1. Omfang
Denne ordreudfarelsespolitik ("Politikken”) beskriver rammerne for Maj Bank A/S’ ("Maj

Bank”) formidling af ordrer for kunder. Den er udarbejdet i henhold til bekendtggrelse nr.
917 af 25. juni 2017 om vardipapirhandleres udfgrelse af ordrer og Kommissionens delege-
rede forordning nr. 2017/565 af 25. april 2017. Politikken gelder alle kunder, uanset kun-
deklassifikation eller kundens investeringslgsning. Politikken skal sikre, at en ordre udferes
bedst muligt for kunden efter omstendighederne ("Best Execution”). Politikken gzelder for-
midling af ordrer i folgende finansielle instrumenter, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, en multilateral handelsfacilitet eller en organiseret handelsfacilitet: (i) Investerings-
foreningsandele (herunder andele i UCITS-fonde uden for Danmark), (i) Aktier, (iii) Obligati-
oner og (iv) ikke komplekse ETF’ere, (Exchange Traded Funds). Maj Bank formidier ikke or-
drer for kunder i komplekse produkter, derivater eller valuta.

2. Formidling af kommissionshandler

N&r Maj Bank formidler ordrer for kunder, sker det som kommissionzr, med kunden som
kommittent og gennem tredjemand, der har tilladelse som vaerdipapirhandler ("Vardipapir-
handler’). Handlen udferes af Vaerdipapirhandleren. Ved en kommissionshandel handler Maj
Bank i eget navn, men for kundens regning. Vardipapirhandieren udfarer ordren i henhold
til Veerdipapirhandlerens egen ordreudferelsespolitik.

Det fremgar af kundens fondsnota, at handlen er udfart med Maj Bank som kommissionzer,
p& hvilken handelsplads Vardipapirhandleren har udfert ordren, eller om Vardipapirhandle-
ren har udfert ordren mod sin egenbeholdning, samt om ordren er blevet splittet eller sam-
let med andre samtidige ordrer.

3. Best Execution

Ved Best Execution forstés, at der traffes alle tilstrakkelige foranstaltninger for at opna det
efter omstandighederne bedst mulige resultat for kunden ved formidling og udfarelse af en
ordre med hensyn til pris, omkostninger, hurtighed, gennemfarelses- og afregningssand-
synlighed, omfang, art og andre forhold, der er relevante for udferelse af ordren. Maj Bank
anser det bedst mulige resultat for at vaere det resultat, der under hensyntagen til kundens
eventuelle instruks giver det mest fordelagtige samlede vederlag for kunden. | det samlede
vederlag indgar prisen for det finansielle instrument og alle udgifter, som er direkte knyttet
til udforelsen af ordren, herunder gebyrer i forbindelse med handelssystemet, clearing og
afvikling samt andre gebyrer til tredjemand.



4. Handelspladser

Maj Bank formidler som udgangspunkt en kundes ordre til Vaerdipapirhandleren til udferelse
pa et reguleret marked, en multilateral handelsfacilitet eller en organiseret handelsfacilitet
("handelsplads”). En ordre kan af Vardipapirhandleren kun udferes uden for et reguleret
marked, en multilateral handelsfacilitet eller en organiseret handelsfacilitet med kundens
forudgiende udtrykkelige samtykke ("andet handelssted”). Giver kunden samtykke til udfe-
relse pa et andet handelssted, kan Maj Bank formidle ordrer til gennemferelse som en OTC-
handel eller mod Vardipapirhandlerens egen bog, nar denne handler som systematisk inter-
nalisator. Ordrer udfert pa et andet handelssted kan indebare en aget risiko for kunden.

Udfarelse af den enkelte kundes ordre sker pd en handelsplads/andet handelssted udvalgt af
Vardipapirhandleren. Maj Bank sikrer, at Vaerdipapirhandleren alene benytter handelsplad-
ser, der lever op til falgende generelle krav: Handelsplads som er anerkendt og abent for of-
fentligheden og som fungerer regelmassigt. Kundeordrer udferes som hovedregel pa det
regulerede marked, hvorpa det pagaeldende veardipapir er noteret eller pa den handelsplads,
hvor der er den stgrste omsatning i vaerdipapiret.

5. Veardipapirhandlere

Maj Bank har valgt at formidle kundeordrer til udfgrelse hos en Veerdipapirhandler. De Vaer-
dipapirhandlere, som Maj Bank formidler kundeordrer til, fremgar af bilag 1. Maj Banks Vaer-
dipapirhandlere har en fremgangsmade ved udferelsen af kundeordrer, som sikrer Maj Banks
kunder Best Execution, og safremt handlerne udfgres pa en handelsplads, vil det vaere en
handelsplads udvalgt i overensstemmelse med de kriterier, som Maj Bank legger vagt pa.

Maj Bank har udvalgt Vardipapirhandler til udferelse af kundeordrer, som systemmaessigt
kan modtage ordrer fra Maj Bank og hvis kvalitet ved udferelse af ordrer i forhold til den op-
niede pris, omkostninger, hurtighed og sandsynligheden for udfarelse er tilstraekkelige til at
opna det for kunden bedst mulige resultat. Vaerdipapirhandleren skal have systemer og pro-
cesser, der understatter dette. Maj Bank lagger vagt pd Verdipapirhandlerens opndede re-
sultater ved udferelse af ordrer. Det er Vardipapirhandleren, som ved udvalgelse af han-
delsplads/andet handelssted bedemmer, hvorvidt handelspladsen/et andet handelssted er
relevant i forhold til handler med den pagaldende type vardipapir, pris og leveringstid samt
vardipapirhandlerens mulighed for at leve op til Best Execution ved udferelse af ordrer pa
handelspladsen/et andet handelssted. En liste over vaesentlige handelspladser for de Vaerdi-
papirhandlere, som Maj Bank anvender, findes pa den enkelte Vardipapirhandlers hjemme-
side, se bilag 1.

6. Fremgangsmade

Ved modtagelse af en ordre fra en kunde formidler Maj Bank udfarelsen af ordren til Vaerdi-
papirhandleren. Ordren udferes under iagttagelse af reglerne om Best Execution. Veardipa-
pirhandleren vil sage at opna det bedst mulige resultat for kunden ud fra en vurdering af:

o Kundens karakteristika, herunder kundens opsatning af konti, depoter, kundens evt.
aftaler om valutaveksling mv. og kundeklassifikation, samt kundens investeringslgs-
ning,

= Kundeordrens karakteristika,

= Karakteristika ved de finansielle instrumenter, der evt. indgar i ordren,



= Karakteristika ved den handelsplads/det andet handelssted, som ordren rettes til.

Foreligger der en specifik instruks fra en kunde, der ikke er en kunde med en mere digitali-
seret investeringslgsning, formidler Maj Bank ordren til udferelse i overensstemmelse med
instruksen. En specifik instruks fra en kunde kan dermed forhindre Maj Bank og Verdipapir-
handleren i at opfylde deres Best Execution-forpligtelse.

Ved afgivelse af en markedsordre aftaler kunden ikke pd forhdnd en kurs med Maj Bank.
Vardipapirhandleren, som Maj Bank har formidlet en markedsordre til, vil hurtigst muligt
udfere kundens ordre til den kurs, der kan opnas. Uanset hvordan ordren bliver udfert, vil
kunden blive afregnet til den kurs, som Vardipapirhandleren har udfert ordren til. Markeds-
ordrer vil kunne splittes eller samles med andre ordrer, hvis dette vurderes at kunne give
kunden det bedst mulige resultat. Det vil i givet fald blive oplyst pa fondsnota til kunden.

Ved ordreafgivelse finder Vardipapirhandlerens til enhver tid galdende ordreudferelsespoli-
tik anvendelse. Vardipapirhandlerens ordreudfarelsespolitik er tilgeengelig pa hjemmesiden:
https://www.al-bank.dk/privat/priser-vilkaar/forretningsbetingelser.

7. Limiterede ordrer

Vardipapirhandleren offentligger ikke resterende limiterede ordrer til markedet, hvor gal-
dende markedsforhold ger, at hele limitordren ikke kan udfgres med det samme, med min-
dre Vardipapirhandleren vurderer, at offentliggerelse er i kundens bedste interesse, eller
Maj Bank pa vegne af kunden specifikt har givet instruks om at offentliggere resterende li-
mitordrer.

8. Samtidige handler

Maj Bank formidler hver kundeordre adskilt fra andre ordrer, der videreformidles. Hvis Vaer-

dipapirhandleren modtager flere ordrer pa samme vilkar, kan Vardipapirhandleren sammen-
lagge Maj Banks kundeordrer med andre kunders ordrer, hvor det er usandsynligt, at denne
sammenlagning af ordrer vil vare til ulempe for en kunde. Tildeling af vaerdipapirer ved or-

drer udfert sammenlagt sker efter pro rata fordeling for samtlige samtidige handler. Kunders
ordrer formidlet af Maj Bank til Vardipapirhandleren kan ikke udferes som en samtidig han-
del med ordrer for Maj Banks egen regning.

9. Kontrol
Det kontrolleres lsbende, at ordrer formidlet af Maj Bank til udferelse hos Vardipapirhandle-

ren udferes i overensstemmelse med Politikken.

10. £Andringer

Maj Bank vurderer regelmassigt, og mindst en gang arligt, om Politikken fungerer efter hen-
sigten. Som en del af kontrollen efter Maj Banks forretningsgange pa omradet vurderes kva-
liteten af ordreudfarelsen hos Vardipapirhandlere, herunder nar disse a&ndrer vilkar over for
Maj Bank. Ordreudferelsespolitikken og andringer heri offentliggeres pa Maj Banks hjem-
meside. Andringer i Politikken har virkning fra det tidspunkt, hvor de er offentliggjort pa Maj
Banks hjemmeside.



11. Kontakt
Spergsmal eller kommentarer til ordreudfarelsespolitikken kan rettes til Maj Bank pa 3338

9700 eller pa e-mail: legalcompliance@majinvest.com.

Ikrafttraeden
Denne politik traeder i kraft den 28. februar 2023.

Vedtaget af bestyrelsen den 28. februar 2023
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Bilag 1 - Vardipapirhandlere som Maj Bank formidler ordrer til

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
Vesterbrogade 5

1620 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 314607 12

Hjemmeside: www.al-bank.dk



