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Solvensmaessig overdakning



1. Indledning
Narvaerende tilleg til selskabets oplysningsforpligtelse om kapitalforhold og risici, der of-

fentliggares pa majbank.dk, er udarbejdet i henhold til reglerne i CRR.

Tilleegget til selskabets oplysningsforpligtelse om kapitalforhold og risici udarbejdes i for-
bindelse med offentliggerelse af selskabets individuelle solvensbehov. Selskabets fulde op-
lysningsforpligtelse om kapitalforhold og risici offentliggeres én gang arligt i forbindelse

med offentliggarelse af selskabets arsrapport.

Det vurderes, at de offentliggjorte oplysninger samt offentligggrelsesfrekvensen er hensigts-
maessig set i forhold til risikoeksponeringen. Oplysningerne i selskabets oplysningsforplig-

telse om kapitalforhold og risici er ikke revideret.

2. Solvenskrav og tilstrakkeligt kapitalgrundlag

Metode til vurdering af, hvorvidt selskabets kapitalgrundlag er tilstrakkeligt til at under-
statte nuvaerende og kommende aktiviteter

Selskabets metode til vurdering af, hvorvidt den interne kapital er tilstraekkelig til at under-
stotte nuvaerende og kommende aktiviteter (solvensbehovet), falger ICAAP (Internal Capital

Adequacy Assessment Process).

| ICAAP’en identificeres de risici, som selskabet er eksponeret over for, med henblik pa at

vurdere risikoprofilen.

Nar risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan reduceres, f.eks. ved for-
retningsgange, beredskabsplaner m.m. Endelig vurderes det, hvilke risici der skal afdaekkes

med kapital.

Solvensbehovet er selskabets egen vurdering af kapitalbehovet som falge af de risici, selska-
bet patager sig. Selskabets bestyrelse har arligt draftelser vedrgrende fastsattelsen af sol-
vensbehovet for at sikre, at det er tilstraekkeligt til at understatte nuvaerende og kommende
aktiviteter. Draftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra selskabets direktion. Indstil-
lingen indeholder forslag til starrelsen pa solvensbehovet, herunder stressniveauer samt

vaekstforventninger.



Herudover drafter bestyrelsen indgaende en gang om aret opgerelsesmetoden for selskabets
solvensbehov, herunder hvilke risikoomrader og benchmarks der bgr tages i betragtning ved

beregningen af solvensbehovet.

Selskabets bestyrelse og ledelse har valgt at anvende den sakaldte 8+ metode til opggrelse
af solvensbehovet. | 8+ metoden tages der udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct. af de
risikovaegtede eksponeringer. De normale risici antages at vaere dakket af 8 pct.-kravet. Der
skal herudover tages stilling til, hvorvidt selskabet har risici derudover, som ngdvendigger et

tilleeg til solvensbehovet, saledes at der kommer et tilleg til minimumskravet pa 8 pct.

Hovedegenskaberne for modellen
Modellen tager udgangspunkt i minimumssolvenskravet pa 8 pct. af den samlede risikoek-

sponering, der som udgangspunkt vurderes at dekke et almindeligt pengeinstituts risici.

| tabellen nedenfor er den samlede solvensbehovsmodel skematiseret. Pa de fleste risiko-
omrader er der i Finanstilsynets vejledning benchmarks for, hvornar Finanstilsynet som ud-
gangspunkt vurderer, at sajle | ikke er tilstraekkeligt, og der dermed skal afsattes tillaeg i
solvensbehovet. Endvidere er der i udpraget grad opstillet metoder til beregning af tilleeg-

gets starrelse inden for de enkelte risikoomrader.

Modellen bestar af henholdsvis en sgjle I- og en sajle Il-opgarelse, og denne metodegen-

nemgang indeholder den samlede solvensbehovsmodel for selskabet.

Modeloversigt

1) Sgjle I-kravet (8 pct. af den samlede risikoeksponering samt kontracyklisk

kapitalbevaringsbuffer)

Sgjle ll-opggrelse:

+ 2) Indtjening (kapital til risikodaekning som fglge af svag indtjening)

+ 3) Udlansvaekst (kapital til deekning af organisk vakst i forretningsvolumen)

+ 4) Kreditrisici, heraf
4a) Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer
4b) @vrige kreditrisici
4c) Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer

4d) Koncentrationsrisiko pa brancher

+ 5) Markedsrisici, heraf

5a) Renterisici




5b) Aktierisici

5¢) Valutarisici

+ 6) Likviditetsrisici (kapital til daekning af dyrere likviditet)

+ 7) Operationelle risici (kapital til dekning af operationelle risici ud over sgjle I)

+ 8) Gearing (kapital til deekning af risici som fglge af haj gearing)

+ 9) Eventuelle tillag som falge af lovbestemte krav

Total = tilstrekkeligt kapitalgrundlag (intern kapital/solvensbehov)

Sgjle I: Minimumskapitalkrav
Minimumskapitalkravet udger 8 pct. af den samlede risikoeksponering, der opggres efter
reglerne i Europa-Parlamentets og Radets forordning. Opgarelsen sker med baggrund i

poster med kreditrisici, markedsrisici og operationelle risici.

Den gaeldende danske kontracykliske buffersats andrager 0 pct. Pa opgarelsestidspunktet
for solvensbehovet havde Erhvervsministeren meddelt, at kapitalbufferen vil blive aktiveret
med virkning fra den 31. marts 2019 med 0,5 pct., hvorfor der er afsat kapital til den kon-
tracykliske buffer svarende til 0,5 pct. af de samlede risikoeksponeringer. Der er efterfgl-

gende meldt en forhgjelse, sa den fra 30. september 2019 andrager 1,0 pct.

Den kontracykliske buffer, der gaelder for hele den finansielle sektor, sattes alene i kraft i
perioder, hvor risiciene i det finansielle system stiger. Kravet til bufferens starrelse afhanger

af, hvor i konjunkturcyklen gkonomien aktuelt befinder sig.

Minimumskapitalen for etablering af pengeinstitutter lyder pa 5 mio. euro, p.t. svarende til
37,3 mio. kr., og kapitalgrundlaget ma aldrig falde under den kraevede startkapital pa 5 mio.
euro. Den maksimale kurs, euro kan have over for danske kroner, er kurs 7,63 (centralkur-

sen +2,25 pct.), hvilket svarer til et kapitalgrundlagskrav pa 38,2 mio. kr.

Sajle Il: Samlede kapitalkrav
Det samlede kapitalkrav udger, ud over sgjle |, en opggrelse af indtjeningsrisici, risici ved
udlansvaekst, kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici, operationelle risici, gearingsrisici og

eventuelle tilleg som felge af lovbestemte krav.

Solvensbehovet opgares som minimumskapitalkravet i forhold til den forventede maksimale
risikoeksponering. Den lgbende opggarelse af solvensbehovet falger 8+ metoden, der ud fra

en rekke benchmarks kvantificerer de forventede tillag til minimumskapitalkravet pa 8 pct.



Som falge af at Maj Bank fokuserer pa investerings- og opsparingsprodukter og ikke foreta-
ger udlan/kreditter, er der en raekke forhold, der adskiller Maj Bank fra traditionelle udlans-
banker, og saledes vurderer Maj Bank, at det individuelle solvensbehov ikke ngdvendigvis er

defineret af 8+ metoden.

Bestyrelsen fastsaetter, at det individuelle minimumskapitalkrav opgares som den hgjeste af

falgende principper:

e Minimumskapitalen for etablering af pengeinstitutter lyder pa 5 mio. euro, svarende
til 38,2 mio. kr., og kapitalgrundlaget ma aldrig falde under den kraevede startkapital
pa 5 mio. euro, svarende til 38,2 mio. kr.

e 8+ metoden, dvs. 8 pct. af de samlede risikoeksponeringer (sgjle I-kravet) samt til-
leg for kontracyklisk kapitalbuffer med tillag af "overnormale” risici og andre risici.

Dette tilleg benavnes sgjle ll-kravet.

Det er den samlede vurdering, at selskabets minimumskapitalkrav defineres af lovens mini-
mumskrav for pengeinstitutter pa 5 mio. euro. Selskabets generelle risici er, som falge af at
der ikke ydes udlan, begraenset og udgares primart af indtjenings- og markedsrisci samt

operationelle risici.

3. Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Intern proces for opggrelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet
Selskabets bestyrelse har som minimum arlige dreftelser omkring fastsattelsen af solvens-
behovet. Droeftelserne tager udgangspunkt i en indstilling fra selskabets direktion. Indstillin-
gen indeholder forslag til starrelsen pa solvensbehovet, herunder forslag til valg af stressva-
riable, stressniveauer, eventuelle risikoomrader samt afviklingsforventninger. Pa baggrund af
droftelsen traeffer bestyrelsen en afgarelse om opggrelsen af selskabets solvensbehov, som

skal vaere tilstraekkeligt til at daekke selskabets risici.

Herudover drafter bestyrelsen en gang om aret opgarelsesmetoden for selskabets solvens-
behov, herunder hvilke risikoomrader og stressniveauer der bgr tages i betragtning ved be-

regningen af solvensbehovet.



Solvensbehov opdelt pa risikoomrader Tilstreekkeligt Solvens-

kapitalgrundlag behov
Sogjle | 2.234 tkr. 8,0 %
Kontracyklisk kapitalbuffer 140 tkr. 0,5 %
Indtjeningsrisici 8.636 tkr. 30,9 %
Operationelle risici 874 tkr. 3,1 %
Markedsrisici 5.292 tkr. 18,9 %
Tilleg som fglge af lovbestemte krav 21.024 tkr. 75,3 %
| alt 38.200 tkr. 136,8 %

Indtjeningsrisici/stress af indtjening
Bankens primare indtjening relaterer sig til kurtager, gebyrer og provisioner fra investe-
ringsforeninger. Usikkerheden om indtaegterne er isar relateret til den formue, der radgives

om, og denne er pavirket af kundetilgang, kundernes depotvardier og investeringsvalg.

Der er foretaget stresstest af den fremtidige indtjening. Kapitalgrundlaget til indtjeningsrisici

er opgjort til 8.636 tkr.

Operationelle risici
De operationelle risici vurderes labende, og risikoreducerende tiltag foretages under hen-

syntagen til risikoen og de omkostninger, som er forbundet med reduktionen heraf.

Operationelle risici i banken anses for at ligge vaesentligt under det generelle till&eg for ope-
rationelle risici, som er foretaget til de vaegtede eksponeringer ved at anvende basisindika-

tormetoden i sajle .

Der er af forsigtighedsmaessige hensyn afsat et skansmassigt tilleeg i sgjle Il pa et tilsva-
rende belagb pa 874 tkr.

| takt med at der indhgstes erfaringer i forbindelse med bankens aktiviteter, vil dette tillaeg

blive vurderet.

Det skgnsmassige tilleg er baseret pa en vurdering af forskellige risikoomrader.

Markedsrisici
Markedsrisici kommer fra renterisici samt aktierisici og er samlet vurderet til at give et tilleg

pa 5.292 tkr. baseret pa maksimale rammeudnyttelser.

Tilleg som fglge af lovbestemte krav
Der er foretaget et tilleg pa 21.024 tkr., saledes at minimumskapitalkravet pa 5 mio. euro

overholdes.



4. Solvensmassig overdaekning

Overdakning/kapitalforhold

Den samlede risikoeksponering 27.928 tkr.
Kapitalgrundlag 57.493 tkr.
Internt opgjort tilstraekkeligt kapitalgrundlag 38.200 tkr.
Kapitaloverdakning 19.293 tkr.
Kapitalprocent 205,9 %
Solvensbehov 136,8 %
Solvensoverdaekning 69,1 %
Kapitalbevaringsbuffer 1,9 %
Solvensoverdakning, inklusive kapitalbevaringsbuffer 67,2 %

Selskabet har som anfgrt i tabellen ovenfor en solvensoverdakning pa 69,1 pct., svarende til

19,3 mio. kr.

| forbindelse med implementeringen af kapitaldakningsdirektivet har Finanstilsynet igangsat
en gradvis implementering af en kapitalbevaringsbuffer pa i alt 2,5 pct. af de samlede risi-
koeksponeringer. Ultimo 2018 udger denne 1,875 pct. Pr. 1. januar 2019 udger kapitalbe-
varingsbufferen 2,5 pct. og er saledes fuldt implementeret. Kapitalbevaringsbufferen skal

ses som et tilleg til solvensbehovet.

Safremt solvensbehovet, inklusive kapitalbevaringsbufferen, ikke overholdes, skal der udar-
bejdes og indsendes en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet, ligesom det satter nogle be-
gransninger for eventuel betaling af bonus og dividender. Solvensoverdaekningen, inklusive

den aktuelle kapitalbevaringsbuffer, andrager 67,2 pct.

Hele kapitalgrundlaget bestar af egenkapital, hvorfor der er stor afstand til graeensevaerdierne

for kapitalens sammensatning, jf. CRD IV/CRR-reglerne.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalgrundlaget er fuldt tilstraekkeligt til at daekke selskabets

risici og understgtte nuvaerende og kommende aktiviteter.






